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Il Comparto & a rendimento assoluto ed investe in 1o
obbligazioni di stato dei mercati emergenti in America
latina, Europa dell'Est, Medioriente, Africa e Asia. Per 100
costruire il portafoglio, il team di gestione utilizza 90
un'analisi top-down per individuare le preferenze del 80
mercato e i temi di investimento globali piti significativi, 70
combinata all'analisi fondamentale dei fattori che
hanno un impatto diretto sugli spread sul credito 2020 2021 2022 2024 2025-03
sovrano nei mercati emergenti. Il team di gestione mira 218 3,75 -22.86 5,66 158 e Fondo
ad individuare i crediti sovrani in miglioramento, le 4,52 -371 -1874 043 2,20 Benchmark e Indici
variazioni intervenute nell'andamento della curva dei 335 -3.50 e 491 1,55 Categoria
rendimenti e i titoli sottostimati.
Misure di Rischio Rend. Cumulati%  Fondo  Bmk Cat  Rendimenti 0 2 03 o
3Y Alpha 1,09 3YSharpe Ratio  -013  3-Mesi -0,31 064  -076  Trimestrali %
3Y Beta 0,94 3Y Std Dev 10,49 6-Mesi 1,24 297 167 2025 158 _ _ _
3Y R-Squared 94,77 3Y Risk Med  1-Anno 6,47 470 475 2024 212 051 604 -1,93
3Y Info Ratio 0.52  5Y Risk +Med  3-Anni Anniti 119 002 156 2023 125 122 -270 884
3Y Tracking Error 2,44 10Y Risk +Med 5. Anni Annti 040 006 143 2022 11,78 -1334 572 7,02
aB;;ﬁ:asbl:II;/)lornmgstar Emerging Markets Sovereign Bond GR Hedged EUR (dove 10-Anni Ann.ti -0.66 0,20 0,38 2021 492 395 -112 -151
Rendimenti aggiornati al 17/04/2025
Portafoglio 31/03/2025
Asset Allocation %  Netta Fixed Income Fondo Credit Quality % Fond Credit Quality % Fond
e Azioni 0,00 Style Box™ Duration Effettiva 6,89 0 0
O.bbl.iga\zioni 105,43 £ g I\/Iatgr'{ty effgttiva . 11,16 AAA 000 BBB 2701
Liquidita -5,62 = g Qualita Credito Media BB AA 386 BB 26,43
Altro 0.18 g A 908 B 17,81
§ Below B 9,92
gzsnssaihil’\i/lgdai TA:sasi Not Rated 583
Titoli principali Fixed Income Sector Weightings % Fondo Scadenze % Fondo
Nome Settore % Governativo 82,49 dala3 5,72
2 Year Treasury Note Future... - 972 B Societario 29,38 da3ab 9,15
5 Year Treasury Note Future... - 847 B3 Cartolarizzazioni 0,00 daba7 7,40
HSBC US Dollar Liquidity Y - 529 BRA Enti Locali 0,00 da7a10 19,70
United States Treasury Bills... - 256 B3 Liquidita ed equivalenti -5,60 da10a15 1216
Ultra US Treasury Bond... - 197 Derivati 6,27 da15a20 4,84
ibu Dhabl (Emlrat_e of) 55%’J : 143 Coupon Range % Fondo giri03%30 1&3322
rgentina (Republic 0f) 0.75% 1,37
Oman (Sultanate 0f) 7.375% - 1,32 Ocoupon 2149
Hungary (Republic Of) 5.5% - 126  DaOadcedole 5,95
Petroleos Mexicanos 6.5% - m Da4a 6 cedole 33.26
Da 6 a 8 cedole 29,69
% Primi 10 Titoli sul Patrimonio 34,50 Da8a 10 cedole 8,93
Numero Complessivo di Titoli Azionari 0 Da10a 12 cedole 0,68
Numero Complessivo di Titoli Obbligazionari 255 Oltre 12 cedole 0,00
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