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Obiettivo d'Investimento Dichiarato Rendimenti
Il Comparto & a rendimento assoluto ed investe in 13
obbligazioni di stato dei mercati emergenti in America 100
latina, Europa dell'Est, Medioriente, Africa e Asia. Per W 87
costruire il portafoglio, il team di gestione utilizza 74
un'analisi top-down per individuare le preferenze del 61
mercato eitemidiinvestimento globali piu significativi, 48
combinata all'analisi fondamentale dei fattori che
hanno un impatto diretto sugli spread sul credito 2020 201 2022 2023 2024 2025-08
sovrano nei mercati emergenti. |l team di gestione mira 131 457 -2355 1,62 476 6,73 e Fondo
ad individuare i crediti sovrani in miglioramento, le 4,52 3 18,74 153 043 6,70 Benchmarke
variazioni intervenute nell'andamento della curva dei Indici
rendimenti e i titoli sottostimati. 335 3,50 7.2 8,51 4N 6,08 Categoria
Misure di Rischio Rend. Cumulati % Fondo  Bmk Cat  Rendimenti 01 02 0 04
3Y Alpha 1,67 3Y SharpeRatio 041 3-Mesi 438 415 383 Trimestrali%
3Y Beta 0,93 3YStd Dev 862 4-Mesi 3,74 341 327 2025 133 286 - -
3Y R-Squared 9593 3YRisk Med 1-Anno 6,39 342 606 2024 190 072 581 -213
3Y Info Ratio 089 5YRisk *Med  3-Anni Anniti 6,41 481 673 2023 104 100 -290 861
3Y Tracking Error 185 10Y Risk +*Med  5.Anni Ann.ti 222 163 000 2022 1196 1353 592 6,74
l:;;‘a‘té:;mcrmngstarEmergmg Markets Sovereign Bond GR Hedged EUR (dove 10-Anni Ann.i -0,46 1’,]3 1,63 2021 _5,,]3 3'75 _1’33 _1’73
Rendimenti aggiornati al 03/09/2025
Portafoglio 31/07/2025
Asset Allocation % Netta Fixed Income Style Fondo Credit Quality% Fond Credit Quality% Fond
o Azioni 0,00 Box™ Duration Effettiva 6,59 o o
belligla?ioni 107,41 ‘ Fj:’ 1_5—_: Matulri‘ty effgttiva ‘ 10,52 AA 000 BBB 2828
Liquidita 142 = S Qualita Credito Media BB AA 430 BB 3197
Altro 001 i A 75 B 1,74
g Below B 10,79
Soniith i T Not Rated 607
Titoli principali Fixed Income Sector Weightings % Fondo Scadenze % Fondo
Nome Settore % Governativo 7902 dala3 545
2 Year Treasury Note Future... - 107 [&] Societario 30,04 da3ab 14,01
HSBC US Dollar Liquidity Y - 806 B3 Cartolarizzazioni 0,00 da5a7 10,11
5 Year Treasury Note Future... - 249 EA Enti Locali 0,00 da7a10 17,70
Costa Rica (Republic Of) 6.55% - 146 B3 Liquidita ed equivalenti 6,72 da10a15 15,00
Ultra US Treasury Bond... - 143 Derivati 233 da15a20 589
. : da20a30 12,00
Costa Rica (Republic 0f) 7.3% - 132 0 '
OCP SA 6.7% _ s Coupon Range % Fondo oltre 30 440
Argentina (Republic Of) 0.75% - 12 0 coupon 1530
10 Year Treasury Note Future... - 118 Da 0 a4 cedole 142
Abu Dhabi (Emirate of) 5.5% - 110  Dadabcedole 3319
Da 6 a 8 cedole 33,03
% Primi 10 Titoli sul Patrimonio 30,22 Da 8 a10 cedole 1014
Numero Complessivo di Titoli Azionari 0 Da 10212 cedole 092
Numero ComplessivodiTitoli Obbligazionari 281 Oltre 12 cedole 000
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