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Obiettivo d'Investimento Dichiarato Rendimenti
Il Fondo si prefigge di ottenere un elevato rendimento 120
assoluto con unavolatilita minore rispetto al mercato in
un ciclo di mercato completo. La strategia 10
LongShortCreditYield di Muzinich investe direttamente W 100
e indirettamente, tramite strumenti finanziari derivati, 90
in titoli di debito (obbligazioni) societari ad alto 20
rendimento emessi principalmente, ma non
esclusivamente, negli Stati Uniti da emittenti 2020 2021 2022 2023 2024 2025-05
statunitensi e globali e che abbiano prevalentemente 594 1.30 -7.68 2.79 5,04 012 e Fondo
unmerito di credito pari o superiore aB3/B-. La strategia 4,65 407 -12,67 .23 6.95 2,08 o Benchmarke Indici
si concentra sui rendimenti assoluti e sul controllo del 2555 292 -11.,84 9.33 6,57 1,34 Categoria
rischio tramite I'impiego di misure quali la
diversificazione di settori ed emittenti, i limiti alle
posizioni, il ricorso a posizioni con scadenza pill breve
e la vendita...
Misure di Rischio Rend. Cumulati%  Fondo  Bmk Cat  Rendimenti 1 02 0 o
3Y Alpha -173 3Y Sharpe Ratio 047 3-Mes;i -0,96 028  -024  Trimestrali %
3Y Beta 0,26 3Y Std Dev 2,46 6-Mesi 0,00 178 1,09 2025 0.16 . _ _
3Y R-Squared 7580 3YRisk Basso 1-Anno 317 7,69 620 2024 118 1,02 19 079
3Y Info Ratio -0.60 5Y Risk Basso  3-Anni Annti 1,56 497 411 2023 038 028 134 153
3Y Tracking Error -~ 5,72 10Y Risk - 5-Anni Annti (AN 419 3,33 2022 238 509 -042 0,08
Basati suMorningstar Global High-Yield Bond GR Hedged EUR (dove applicabile] 10-Anni Ann.ti 2021 0’1 0 1 ,39 0,00 _0’1 9
Rendimenti aggiornati al 30/05/2025
Portafoglio 30/04/2025
Asset Allocation %  Netta Fixed Income Fondo Credit Quality % Fond Credit Quality % Fond
e Azioni 0,59 Style Box™ Duration Effettiva 0 0
Obbligazioni 81,90 = e Maturity effettiva
Liquidita 15,94 = § Qualita Credito Media
Altro 1,56 g
Bassa Med Alta 8
Sensibilita ai Tassi
Titoli principali Fixed Income Sector Weightings % Fondo Scadenze % Fondo
Nome Seftore % Governativo 883  dala3 10,33
Us 10yr Note (Cbt)jun25 Xcbt... - 353 & Societario 78,85 da3ab 31,45
United States Treasury Bills... - 314 B3 Cartolarizzazioni 0,00 daba7 30,13
United States Treasury Notes... - 198 BRA Enti Locali 0,00 da7a10 19,60
707569as8 Trs Usd R F... - 197 B3 Liquidita ed equivalenti 13,08 da10a1b 1,61
Olympus Water US Holding... - 1,63 Derivati 0,76 da15a20 0,38
Air Canada 3.875% = 15 Coupon Range % Fondo glaté%% 30 ;g?
25259kaa8 Trs Usd R V... - 154 '
749659 Trs Usd RF... - 133  Ocoupon 361
Crescent Energy Finance LLC... - 129 Da 0 a 4 cedole 2179
77314eab4 Trs Usd R F... —~ 129  DadaBcedole 21,70
Da6 a8 cedole 25,23
% Primi 10 Titoli sul Patrimonio 19,22 Da8a 10 cedole 17.61
Numero Complessivo di Titoli Azionari 62 Da 10 a 12 cedole 3,60
Numero Complessivo di Titoli Obbligazionari 149 Oltre 12 cedole 0,46
Anagrafica
Societa di Gestione Muzinich & Co. (Ireland) Patrimonio Classe (Mn) 4,12 USD Investimento Min. Ingresso 1.000 EUR
Limited (30/05/2025) Investimento Min. Successivo -
Telefono Domicilio IRLANDA TER. 1,74%
Web - Valuta del Fondo EUR Spese correnti 1,66%
Data di Partenza 14/08/2015 UCITS Si Commissione di incentivo 10,00%
Nome del Gestore - Inc/Acc Inc
Data Inizio Gestione 16/10/2021 ISIN |IEO0BZ3FRX89
NAV (30/05/2025) EUR 86,28
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Patrimonio Netto (Min) 254,63 USD
(30/04/2025)
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