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Il Comparto investe in obbligazioni societarie che 139
presentano prevalentemente un rating inferiore a Baa3 126
0 BBB- assegnato da Moody's o Standard & Poor's. Il 13
team di gestione utilizza un'analisi top-down elaborata W 100
dal team di economisti di HSBC Investments e dal 87
comitato globale del credito obbligazionario. Il team di 74
gestione puo operare a propria discrezione entro limiti
prestabiliti partendo dalla strategia globale. Tuttavia, i 2020 201 2022 2024 2025-12
gestori hanno la massima liberta di manovra per quanto 220 0,92 -11,08 8,55 433 e Fondo
riguarda la selezione dei settori e dei titoli. 240 332 -10.79 834 5.25 | dB.er]chmark e
ndici
115 2,68 -10,30 7,20 438 Categoria
Misure di Rischio Rend. Cumulati % Fondo  Bmk Cat  Rendimenti 01 02 03 04
3Y Alpha 159 3YSharpeRatio 1,05 3-Mesi 057 121 083  Trimestrali%
3Y Beta 0,96 3Y Std Dev 349 6-Mesi 1,96 1,94 1,65 2026 B N _ N
3Y R-Squared 6821 3YRisk +Med 1-Anno 442 5,26 463 2025 037 199 105 086
3Y Info Ratio -098  5YRisk *Med  3-Anni Annti 619 776 667 2024 223 092 362 154
3Y Tracking Error 1,95 10Y Risk -Med 5 Anni Anniti 1,88 343 279 2023 008 011 077 653
Basati su Morningstar Eurozone High-Yield Bond GR EUR (dove applicabile) 10-Anni Annii 2,97 4129 3'53 2022 _4,21 -10,86 _,]’09 5’29
Rendimenti aggiornati al 30/01/2026
Portafoglio 31/12/2025
Asset Allocation % Netta Fixed Income Style Fondo Credit Quality% Fond Credit Quality% Fond
o Azioni 0,00 Box™ Duration Effettiva 293 0 0
O.bblligla\zioni 95,39 z g Matqrity effgttiva . 332 AAA 000 BBB 3910
Liquidita 461 = s Qualita Credito Media BB AA 312 BB 4556
Altro 0,00 : % A 877 B 427
g Below B 0,00
Soriith i Tase Not Rated o1
Titoli principali Fixed Income Sector Weightings % Fondo Scadenze % Fondo
Nome Settore % Governativo 3,09 dala3 9,08
Danske Bank A/S 1% — 400 [&] Societario 95,39 da3a5s 21,14
ING Groep N.V. 2.125% - 374 B3 Cartolarizzazioni 0,00 daba7 18,01
Lorca Telecom Bondco S.A.U.... - 314 EA Enti Locali 0,00 da7a10 8,86
France (Republic Of) 0% - 309 B3 Liquidita ed equivalenti 1,52 da10a15 333
NGG Finance PLC 2.125% - 299 Derivati 0,00 da15a20 0,79
. da20a30 121
Euroclear Holding SA/NV 2.625% - 20 0 '
Telia Company AB 4.625% _ ggg  CouponRange% Fondo ot 30 21,58
Verisure Holding AB (publ).. - 172 Ocoupon 0,00
Getlink SE 4.125% - 172 Daladcedole 46,18
Verisure Midholding AB... - 163  Dadabcedole 4017
P R Da 6 a8cedole 12,83
% Primi 10 Titoli sul Patrimonio 26,05 Da 8 a 10 cedole 082
Numero Complessivo di Titoli Azionari 0 Da 10212 cedole 000
Numero ComplessivodiTitoli Obbligazionari 135 Oltre 12 cedole 0,00
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